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 چكيده:

اوليه براي اطمينان از به انجام رسيدن پروژه  انديشيدن راهكاري براي تامين منابع مالي مورد نياز پروژه از مراحل  
ترين روش برايِ تأمين مالي ترين و بهينهكارفرمايان و پيمانكاران همواره در تلاش براي استفاده از مناسبكه  ،است

د: توان چندين روش را اعمال نموطور كلي در راستاي تامين منابع مالي مورد نياز، ميباشند بهها ميو اجرأ پروژه
منابع و نقدينگي در گردش صنعت انرژي، منابع دولتي (صندوق ذخيره ارزي، صندوق توسعه ملي و ....)، بازار 

گذاري بخش خصوص. يكي از مهمترين منابع مالي هر سرمايه (بورس، اوراق قرضه، اوراق مشاركت و ...)، سرمايه
ه به لحاظ منابع و ذخاير فني و چه به لحاظ هاي بيمه چشركتهاي بيمه است. اي شركتكشور، منابع سرمايه

فاصله زماني ميان دريافت حق بيمه و پرداخت  هاي ثروتمند در كشورها هستند.هاي خود از جملة شركتسرمايه
برداري بايست با بهرهمي گردهد كه بيمههاي بيمه قرار ميخسارت، منابع مالي مختلفي را در اختيار شركت

 كاهش ارزش سرمايه جلوگيري نموده و پشتوانه لازم را براي اقدام به تعهدات آينده خود فراهم شايسته از آنها، از
هاي پيمانكاري جهت اجراي پروژه هاي بخش انرژي، هاي بيمه در صندوقگذاري شركتسازد. بنابراين با سرمايه

ها به همراه دارد بع مالي اين شركتنمايند كه بازده بالايي براي منااين شركت ها هم در بخشي سرمايه گذاري مي
برد، كرده است. در اين مقاله به بررسي و و هم كمكي شايان به بخش انرژي كشور كه از كمبود منابع رنج مي

شود. لازم به هاي بيمه در بخش تامين مالي صنعت انرژي پرداخته ميگذاري و حضور شركتسنجي سرمايهامكان
  تحليلي نگاشته شده است.-نوصيفي ذكر است مقاله حاضر به شيوه

  

 هاي بيمهگذاري، شركتنامين مالي، صندوق پيمانكارن انرژي، سرمايه :كلمات كليدي

 

 

 

 

 

  
  



 

 

  مقدمه:

با عنايت به شرايط حاكم بر بازار پول و سرمايه يكي از نيازهاي حياتي تمامي پروژه هاي در حال اجرا در كشورمان تامين به   

منابع مالي مورد نياز جهت اداره امور پروژه بوده و موفقيت يا شكست پروژه تا حد زيادي مديون تامين به  اندازهه موقع و ب

ترين راه برگزيده هاي زير بنايي بايد همواره سعي نمود كه مناسبدر تأمين مالي پروژه. خواهد بود مالي مورد نيازموقع منابع 

تواند هر يك از موارد كمترين هزينه، بالاترين ژه هاي مختلف متغير بوده و ميترين راه با توجه به پروشود. تعريف مناسب

رخ بهره، بهترين نترين سود،بالاترين سهم مشاركت، ديرترين زمان بازپرداخت بدهي، بالاترين نرخ انتقال تكنولوژي، پايين

  د.يرگساختار اجرايي پروژه و مواردي از اين دست را در بر

هاي زيربنايي ي در كشورهاي در حال توسعه و تغيير نگرش آنها موجب شده تا به توسعه امكانات و طرحرشد سريع اقتصاد  

هاي حمل و نقل، نيرو، مخابرات، نفت و گاز و... قادر گذاري كلان در زمينهتوجه خاصي مبذول كنند. اين كشورها بدون سرمايه

نحوة تأمين مالي و تهية بودجة اجرايي لازم براي انجام . ]1[فظ نمايندنخواهند بود تا رشد اقتصادي خود را در سطح مطلوبي ح

هاي برداري از محصولات و خدمات حاصل از آنها در حال حاضر به عنوان يكي از مهمترين چالشپروژه هاي زيربنايي و بهره

گذاري براي كالاهاي د سرمايهها فقط در مورپيش روي كشورهاي در حال توسعه مطرح مي باشد. امروزه تأمين مالي پروژه

ها، بخش هاي اي نيست بلكه براي امور متفاوت و متنوع در بازارهاي متفاوت است به عنوان مثال، فرودگاه ها، پالايشگاهسرمايه

ما در توان وجوه مورد نياز را تامين كرد، اها و اعتبارات دولتي ميها با حمايتدر تعدادي از پروژه.]2[بالادستي نفت و ...

هاي نفتي، مانند پروژه ،هاي مهم و زيرساختي مورد نياز كشور كه امكان تامين وجوه كامل آن توسط دولت فراهم نيستپروژه

بخش گذاري خارجي و ها نياز اساسي براي حضور سرمايهگازي، پتروشيمي و بسياري از صنايع ديگر براي توسعه زير ساخت

از گذشته تا به امروز بنا به دلايلي نظير  گردد.بيمهاحساس ميها و موسسات ت بانكاستفاده از تسهيلاخصوصي و همچنين 

بالابودن هزينه، طولاني بودن مدت بازگشت سرمايه، بنيه ضعيف مالي و عدم حمايت قوانين و مقررات از بخش خصوصي، ايجاد 

مومي بوده است. اما امروزه، واضح است كه زيرساخت ها بر عهده بخش عمومي و يا همان دولت و سازمان هاي دولتي و ع

بپردازد، چرا  بخش دولتي نيز بدون كمك بخش خصوصي نمي تواند به ايجاد بهينه و مناسب تاسيسات زيربنايي و زيرساخت ها

يريت منابع مالي و تر است و بخش خصوصي معمولاً توانايي بالاتري در مدها نزد بخش خصوصي قويكه بسياري از تخصص

هاي بيمه كه ، بسياري از موسسات و شركتها دارد. با توجه به رويه خصوصي سازي كه در كشور به جريان افتادن در پروژهزما

متعلق به دولت بود به بخش خصوصي واگذار گرديد و اغلب موسسات بيمه به بخش خصوصي پيوستند ولي امتياز عمده اين 

هاي بيمه از شركتخصوصي بنيه مالي نسبتاً قوي اين موسسات است.  ها (موسسات بيمه) نسبت به ديگر بخش هايشركت

هاي متنوع و همچنين تجهيز و تقويت منابع مالي از طريق اند كه از طريق  پذيرش ريسكنهادهاي مهم در بازار سرمايه

در توسعه اقتصادي كشورها اي بخش انرژي از توان و پتانسيل بالقوههايپروژهگذاري در ها، براي سرمايهدريافت حق بيمه

انداز و در نتيجه نهادهاي مهم و محورهاي هاي مهم پسشان از كانالهاي بيمه به موجب ماهيت فعاليتبرخورداند. شركت

-اند كه در كنار ديگر نهادهاي مالي در امر تهيه و تخصيص سرمايه و كمك به تامين مالي واحدهاي اقتصادي كمك ميمالي

اي هاي بيمههاي بيمه در پروژه هاي صنعتي كم اهميت بود، اما به تدريج با گسترش حجم فعاليتحضور شركتكنند. در ابتدا 

هاي بيمه در بخش هايي كه اقتصاد كشور نيازمند تامين مالي هاي بيمه، اهميت حضور شركتو ميزان سرمايه و وجوه شركت

  . ه استشركت هاي بيمه ياشد، افزايش بيشتري يافت

برقرار  اقتصاد كشوربه دنيا بيانگر آنست كه بخش بيمه به مثابه بخشي از صنعت مالي، بايد رابطه متقابل صحيحي با كل تجر  

هاي مردم، هاي بيمه، ضمن اينكه با ايجاد تراكم سرمايه زياد ناشي از جذب سپردهگذاري مانند شركتهاي سرمايهد. شركتكن

گذاري نمايند توان بالايي نيز در تامين مالي براي پيمانكاران صنعت انرژي بورس سرمايه توانند در بازارهاي سرمايه مانندمي



صنعت بيمه با توجه به وقفه زماني كه بين حق بيمه دريافتي و خسارت پرداختي وجود دارد، توان بالايي در . كشور دارند

-گذاري هاي خود مياي از محل درآمد حاصل از سرمايههاي بيمهگذاري از ذخاير مالي خود دارد. از طرف ديگر، شركتسرمايه

تر نامه ارزانشود و هم مردم و جامعه، بيمهها ميها را كاهش دهند. اين عمل، هم سبب ايجاد رقابت بين شركتتوانند نرخ بيمه

گذاري از منابع مالي( اعم از هاي بيمه، سرمايههاي شركتترين فعاليت. بنابراين يكي از مهم]3[تر خريداري مي كنندرا راحت

هاي بيمه، نقش موثري در ايفاي تعهدات گذاري شركت) است. از آنجايي كه درآمدهاي حاصل از سرمايه1سرمايه و ذخاير فني

هاي توليدي و اقتصادي مطمئن به كار انداخت تا بازده مطلوب آن ها را با فعاليتگري آنها دارد، بنابراين بايد سرمايهبيمه

يكي از اين بازارهاي مهم بخصوص در كشور ما كه از نعمت خدادادي نفت و گاز ].4[جب تقويت ساختارهاي مالي شركت شودمو

مند است ولي از كمبود منابع مالي به شدت در شرايط تحريم موجود رنج مي برد، بخش انرژي و پروژه هاي فراوان بهره

ورود به بحث لازم است به پيشينه حضور شركت هاي بيمه در دو بازار پول و بالادستي و پايين دستي نفت و گاز است. قبل از 

گذاري شركت هاي بيمه در اين دو بازار روشن گردد و سپس به منابع تامين سرمايه سرمايه پرداخته شود تا ميزان سرمايه

  شركت هاي بيمه پرداخته خواهد شد.

  

  بازار پول

ي جانشين نزديك پول است كه سررسيد كمتر از لهاي ماي دادوستد پول و ديگر داراييبنا به تعريف، بازار پول بازاري برا  

توان از بازار پول به عنوان بازار ابزارهاي مالي كوتاه مدت با ويژگي اندك بودن ريسك عدم سال دارند. همچنين مييك

در استفاده از ابزارهايي است كه به اشخاص و  و ارزش اسمي زياد نام برد. تمركز فعاليت اين بازار سريع پرداخت، نقدشوندگي

كنندگان در بازار پول، مشاركت. دهند كه به سرعت نقدينگي خود را به ميزان مطلوب درآورندهاي تجاري اين امكان را ميبنگاه

منابع خود را با  افراد يا واحدهاي داراي مازاد نقدينگي هستند كه به عنوان پس اندازكننده از طريق مستقيم يا غير مستقيم

سررسيدهاي كوتاه مدت در اختيار واحدهاي نيازمند منابع مالي قرار مي دهند. مهمترين رسالت بازار پول ايجاد تسهيلات براي 

  به معناي كوتاه مدت آن و نيز تأمين سرمايه در گردش است. يواحدهاي اقتصادي به منظور تأمين نقدينگ

بانك مركزي و ديگر واسطه هاي مالي بانكي از قبيل، بانكهاي ها هستند. اي پولي، بانكترين نهادهاي بازارهيكي از مهم  

-هاي مالي، شركتآيند. در كنار اين واسطهترين نهادهاي بازار پول به شمار مياز مهمنيز تجاري و مؤسسات اعتباري غيربانكي 

گذاران نيز نقش گران و در نهايت سرمايهزاران و معاملهگذاري، كارگهاي سرمايههاي تجاري، دولت ومؤسسات دولتي، صندوق

- ها، شركتهاي پرداخت سريع و نقدشوندگي فوري بازارهاي پولي مانند بانك. با توجه به ويژگيكنندمهمي در اين بازار ايفا مي

تاح حساب هاي بانكي كوتاه با توجه به تعهدات مالي كه نسبت به بيمه شوندگان خود دارند، تمايل زيادي جهت افت هاي بيمه

كند كه ما شاهد ركود و عدم بازدهي هاي خود دارند. البته اين موضوع زماني صدق پيدا مياي معين جهت سرمايهمدت با بهره

بالا در بازارهاي سرمايه و همچنين پروژه هاي صنعتي مانند نفت و گاز و پتروشيمي باشيم كه اين موضوع طبيعتاً منجر به 

  .شودها ميها به طرف بازارهاي مالي مانند بانكداكردن سرمايهپي سوق

  

                                                           

گر با پرداخت كه ممكن است بيمهگذار) در اول قرارداد است، يعني پرداختحق بيمه، مگر ايندر قرارداد بيمه، ايفاي تعهد يك طرف (بيمه1
گر) موكول به تحقق خطر بيمه شده در آينده و در زمان اعتبارقرارداد بيمه است ايتعهد طرف ديگر (بيمهقسطي حق بيمه موافقت كند. ايف

گر تعهد خود را پس از مدت نسبتاً گر بايدبپردازد. در بيمه عمر، بيمهكه هم تاريخ وقوع مشخص نيست و هم ميزان خسارتي كه بيمه
گر پس از رسيدگي به پرونده مسئولحادثه، در مراجع قضائي تعهد خود ر بيمه مسئوليت، بيمهها نظيدر برخي از رشته .كندطولاني ايفا مي

گر. گذاران است و مربوط به تعهدات آينده بيمهدر اختيار دارد كه متعلق به بيمه گر هميشه مبالغيترتيب بيمهكند. بدينرا ايفا مي
 .نامندذخاير فني ميرا اينمبالغ 

  



 

  بازار سرمايه 

ابزارهاي مالي با سررسيد بيشتر از  ها، بازار سرمايه به بازار دادوستدبندي بازار مالي با نگرش به سررسيد داراييبرپايه طبقه   

در نسبت به بازارهاي پولي تري بازار مالي نقش مهم شود. اين بخش ازهاي بدون سررسيد اطلاق مييك سال و دارايي

انداز واحدهاي بازار سرمايه پلي است كه پسگذاري واحدهاي توليدي دارد. اندازي و تأمين نيازهاي سرمايهگردآوري منابع پس

- زار سرمايه، واحدهايي پسدهد. بنابراين باگذاري كه بدان نيازمندند، انتقال مياقتصادي داراي مازاد را به واحدهاي سرمايه

دهد. از طرف ديگر كار و سازهاي تعبيه شده در اين بازار از طريق رشد حجم گذاران را به يكديگر ارتباط مياندازي و سرمايه

و  سال برخوردار است 40اي بالغ بر نمايد. بازار سرمايه در ايران از سابقهگذاري، رشد اقتصادي را تسريع ميانداز و سرمايهپس

بازار سرمايه نسبت به بازار پول فعاليت اصلي اين بازار، عمدتاً در بورس اوراق بهادار تهران و بر معاملات سهام متمركز است. 

بازار سرمايه در مقابل بازار پول، جايگاه تامين بلندمدت سرمايه  تر است و از تنوع ابزاري بيشتري برخوردار است.بسيار گسترده

گذاري و در نتيجه رشد گردند. بورس توانند باعث افزايش كارايي اقتصادي، سرمايهاي فعال ميارهاي سرمايهها است. بازشركت

ها را به طرف آنها آوري اطلاعاتي در مورد انتظارات مالي ليست شده در بورس، سرمايهتواند از طريق جمعاوراق بهادار مي

هاي بازار سرمايه زيربناي فعاليت ]5[و درآمد بالاتر براي سرمايه گذاران نيزگرددهدايت نمايد و در نتيجه منجر به افزايش بازده 

هاي اي براي تخصيص وجوه بلندمدت به منظور تشكيل داراييتجاري، صنعتي، دولتي و خصوصي است. اين بازار واسطه

هاي بيمه و ديگر ها، شركتها، بانكقگذاري، صندوهاي سرمايهي افراد، شركتاي است. وجوه اين بازار، از سرمايهسرمايه

اي هاي كسب و كار و توسعهتواند جهت تامين منابع مالي طرحآيد. وجوه مذكور در بازار سرمايه ميدارندگان وجوه بدست مي

بخش هاي گيرد. به عبارت ديگر، بازار سرمايه، وجوه را از شده در بورس اوراق بهادار مورد استفاده قرار هاي پذيرفتهشركت

هايي كه نيازمند تامين مالي هستند، كند و آن را به سمت بخشآوري ميهاي بيمه جمعداراي مازاد سرمايه مانند شركت

كند. البته كارايي بازار سرمايه، حاصل عملكرد بازيگران و نيروهاي رقيب در آن است. در بازار كارا در شكل قوي ادعا هدايت مي

گذاري شده و منعكس كننده تمام اطلاعات موجود در بازار باشد. در چنين آن به شكل صحيح قيمت شود اوراق بهادار درمي

گونه محدوديت شود قيمت جاري اوراق بهادار برابر يا نزديك به ارزش ذاتي آن است و تمام اطلاعات بدون هيچبازاري فرض مي

  ]۶[گذاران قرار گيرددر دسترس تمام سرمايه

شرفته، بازارهاي سرمايه و بخصوص بورس اوراق بهادار مهمترين جايگاه تامين سرمايه واحدهاي تجاري و در كشورهاي پي  

گذاريِ حق هاي بيمه، گزينه اولشان جهت سرمايهانداز و سرمايه مانند شركتهاي داراي مازاد پسصنعتي است و تمامي شركت

ازارهاي سرمايه مانند بورس اوراق بهادار است و اين موضوع نيز ناشي از بورس كارا و فعال گذاري در بهاي دريافتي، سرمايهبيمه

- توسعه همچون ايران، تمركز سرمايهكه در كشورهاي درحالدر حالي. باشد.و مقررات جامع حاكم بر بورس در اين كشورها مي

هاي هاي بيمه در پروژهگذاري شركترق اصلي سرمايهيكي از طانداز بر سيستم و شبكه بانكي است.هاي واحدهاي داراي پس

 كه توسعه،ضمن آنمانند بورس وجود بازار متشكل و فعال سرمايه باشد.بخش انرژي خريد سهام از طريق بورس مي

اهداف كشور و حصول  افزايش توان توليدي گذاري جديد و در نتيجه،رشد توليد ناخالص ملي،ها و تشكيل سرمايهگذاريسرمايه

هاي باشد.اين بازار،با جذب نقدينگيعاملي جهت كنترل عوامل نامطلوب اقتصادي نيز مي اي را به همراه خواهد داشت،توسعه

 گري غيرتوليدي، احتكار،دلالي و مبادلات ارزي غيرقانوني در جامعهواسطه هاي سوداگرانه،كاهش فعاليت سرگردان،موجب

ها، موجبات هدايت منابع بودن ساير شرايط و زمينهكننده،قادر است در صورت آمادهوان ابزار هدايتعنخواهد بود.بازار سرمايه،به

هاي مختلف اقتصادي هاي بخشقيمت مالي را به سمت توليدات صنعتي، مسكن و كشاورزي فراهم كند و در كنترل و تثبيت

ي مورد نياز واحدهاي توليدي موجود و سرمايه موردنياز واحدهاي بنابراين،بازار سرمايه علاوه بر تامين نقدينگ .موثر واقع شود

  .نقش اصلاح ساختار اقتصادي كشور را نيز به عهده دارد عملاً جديدالتاسيس،



هاي توليدي با وجود اينكه دو بازار پول و سرمايه در تجهيز و تخصيص منابع مكمل همديگرند اما به موجب ماهيت فعاليت  

هاي توليدي ر و فرايندي طولاني دارند، نقش بازار سرمايه در تجهيز و انتقال منابع مالي و رفع نيازهاي فعاليتبكه عمدتاً زمان

تر از بازار پول است. به همين دليل در اغلب كشورهاي توسعه يافته كه بازار مالي سازمان يافته دارند، تر و حياتيبه مراتب مهم

 تر و حتي چندين برابر حجم فعاليت و نقش بازار پول است مراتب گسترده حجم فعاليت و نقش بازار سرمايه به

 

  منابع تامين سرمايه در شركت هاي بيمه

اي زيادي ندارد و لذا اين امكان هاي سرمايهيك شركت بيمه براي فروش بيمه و تعهد جبران خسارت در آتيه نياز به هزينه   

هاي مختلف مانند ها را به صورتاي خود از قبيل سرمايه و اندوختهبع غير بيمهشود كه مناهاي بيمه ايجاد ميبراي شركت

ها، پرداخت وام رهني و وام به كاركنان و هاي ثابت، خريد اوراق قرضه دولتي، خريد اوراق قرضه و سهام شركتداري سپردهنگه

)، دريافت حق بيمه براي تمام يا لااقل قسمتي از اي(ذخاير فنيگذاري كنند. وجوه بيمهها، سرمايهيا مشاركت در ساير طرح

مدت بيمه در حال، براي ارائه خدمات مالي در آينده و همچنين وجود فاصله زماني بين تاريخ ايجاد خسارت و تاريخ پرداخت و 

  ]7[.شودهاي بيمه ميتصفيه آن، موجب ايجاد ذخاير فني در شركت

گذاران و تضميني دهند، در حقيقت متعلق به بيمههاي بيمه را تشكيل ميشركت گذاري درذخاير فني منابع عمده سرمايه  

گذاران در آينده بوده و چنانچه اين ذخاير در راه نادرست و همراه با ريسك زياد به گر در مقابل بيمهبراي انجام تعهدات بيمه

بيمه با توجه به اينكه ذخاير فني در واقع متعلق به  كار گرفته شوند، اثرات نامطلوبي از خود باقي خواهد گذاشت. شوراي عالي

اي خود (جبران خسارت) يك امر ضروري براي هاي بيمه براي ايفاي نقش بيمهگذاران است و لزوم نقدينگي شركتبيمه

ايجاد كرده  هاي بيمهگذاري از اين منابع براي شركتهاي قانوني براي سرمايهاست، برخي تكاليف و محدوديت هاي بيمهشركت

بيمه( ذخاير فني) شامل موارد زير  هايمصوب شوراي عالي بيمه، ذخاير شركت 22است. در ايران بر اساس آيين نامه شماره 

  است:

  هاي عمر زماني و غير زندگيذخاير حق بيمه براي جبران خطرات جاري در بيمه ˗

  غير زندگيهاي عمر زندگي و ها در بيمهذخاير رياضي براي پرداخت مستمري ˗

  هاي عمر زندگي و غير زندگيگذاران در منافع بيمهذخيره مشاركت بيمه ˗

  هاي غيرزندگي براي پرداخت خسارات اعلاميذخيره خسارت هاي معوق در مورد بيمه ˗

هاي غيرزندگي كه براي استرداد حق بيمه به علت فسخ يا ابطال تقليل حق بيمه ذخيره بازگشت حق بيمه در بيمه ˗

  شود.ها منظور ميدوره مالي در حساببعد از 

  هاي غير زندگيهاي عمر زماني و بيمهذخاير فني تكميلي براي تقويت ساير ذخاير فني بيمه ˗

 ذخيره فني خطرهاي حوادث طبيعي براي مقابله با خطرهاي فاجعه آميز طبيعي ˗

هاي قانوني(وجوه هاي بيمه داراي اندوختهان است، شركتگذاري بيمههاي بيمه كه نشأت گرفته از حق بيمهغير از ذخاير فني شركت   

نشده، است كه با توجه به ماهيت  ها و سود تقسيمباشند. اين وجوه مربوط به حقوق صاحبان سهام يعني سرمايه، اندوختهشركت) نيز مي

بر خلاف شركت هاي توليدي كه معمولاً در هاي بيمه ممكن است نياز به خريد تاسيسات و تجهيزات زيادي نباشد. به عبارت ديگر، شركت

گردد، يك شركت ها، ذخاير و ساير منابع وجوه، صرف ايجاد يا خريد تاسيسات تجهيزات، ماشين آلات و مواد اوليه ميآنها سرمايه، اندوخته

اي قابل توجهي ندارد و در واقع هبيمه براي توليد محصول خود يعني فروش بيمه و تعهد جبران خسارت در آتيه، نياز به هزينه هاي سرماي

  .گيردهاي شركت را در بر نمياي از دارايياين وجوه سهم عمده

  

 

 

 



 هاي بيمه هاي صورت گرفته شركتگذاريسرمايه

در بانك ها هاي خود را طبق آخرين آمار منتشر شده توسط شركت بيمه مركزي شركت هاي بيمه مبالغ هنگفتي از سرمايه  

گذاري مي نمايند كه با درصد مشخصي سود براي اين شركت ها همراه است و هيچ گونه ريسكي نيز ده سرمايهبه صورت سپر

هاي گذاري در سپردههاي ناشي از سرمايهگذاريجدول زير نشان مي دهد كه بازده سرمايه. گذاري همراه نداردنوع سرمايه اين

هاي بيمه در گذاري شركتدهد سرمايهاست كه اين ارقام نشان مي درصد بوده 17و  16، 15كوتاه مدت بانكي به ترتيب 

-هاي كوتاه مدت بانكي همواره با ريسك كمتر و ميزان تقريباً مشخصي بازده همراه است در جدول زير مجموعه سرمايهسپرده

-ذاري و بازده سرمايهگگذاري، درآمدهاي سرمايههاي شركت هاي بيمه بررسي گرديده است كه شامل مبالغ سرمايهگذاري

-گذاري در پروژههاي بيمه، سرمايهگذاري شركتگردد در سبد سرمايهها است و همانطور كه مشاهده ميها در اين سالگذاري

 شود.هاي صنعت انرژي ديده نمي



  

  

  

كمك به تامين مالي پيمانكاران گذاري شركت هاي بيمه در پروژه هاي صنعت انرژي كشور و يا البته يكي از دلايل اصلي عدم سرمايه  

گذاري معمول هاي بيمه همانند ساير موسسات دولتي قادر به سرمايهشركتجهت اجراي پروژه هاي صنعت انرژي اين است كه 

گذاري، وجوه خود را بايد طوري بين منابع مختلف تخصيص يابد كه در صورت بروز ها علاوه بر سرمايهنيستند بلكه اين شركت

هاي بيمه م دهند. البته اين موضوع را شركتترين زمان ممكن انجاخسارت، بتوانند موارد مورد تعهد خود را در كوتاه حوادث و

گذاري) خود را به نحوي انتخاب نمايند كه هميشه مبالغي را وي(سبد سرمايهاي كه پرتفوليتوانند مديريت نمايند به گونهمي



اي خود اطمينان پيدا كنند. موضوع  اري خود قرار دهند تا بتوانند از ايفاي تعهدات بيمهمانند سپرده هاي بانكي در سرمايه گذ

گذاري در پروژه هاي صنعت انرژي است كه بايد بررسي شود آيا اين موضوع باعث عدم جذب ديگر بحث ريسك سرمايه

هاي خاص يد بيان كرد با توجه به ويژگيهاي شركت هاي بيمه در صنعت انرژي مي شود يا خير؟ در جواب اين سوال باسرمايه

پروژه هاي صنعت انرژي بالخصوص پروژه هاي صنعت نفت و گازي در كشور كه با ريسك بسيار پايين همراه است، طبيعتاً 

گذاري در اين بخش گذاري شركت هاي بيمه در اين بخش همراه با سود همراه خواهد بود و شركت هاي بيمه با سرمايهسرمايه

اند كه با ريسك بسيار پايين و بازده بالا گذاري نمودهه بخش انرژي كشور كمك شايان نموده اند و هم در بخشي سرمايههم ب

  همراه است.

 

  گيرينتيجه 

هاي مولد در آن جامعه بوده و رابطه يكي از عوامل اصلي و مهم رشد و توسعه اقتصادي يك كشور افزايش سرمايه گذاري  

كننده اعتبارات كوتاه مدت و ها كه به اصطلاح تامينگذاري وجود دارد. در كشور ماغير از بانكسعه و سرمايهمستقيمي ميان تو

گذاري نقش مهمي شوند، بيمه نيز به عنوان يك منبع مهم تامين مالي و سرمايهيا ميان مدت واحدهاي اقتصادي شناخته مي

هاي بيمه است و از محل سرمايه و ذخاير فني يكي از وظايف مهم شركت گذارينمايد. لذا سرمايهدر اقتصاد كشور ايفا مي

-گذاران را كه به صورت ذخاير فني در اختيار دارند به عنوان دارايي سودآور بكار گرفته و در فعاليتهاي بيمه وجوه بيمهشركت

مالي مورد نياز پروژه از مراحل اوليه براي  انديشيدن راهكاري براي تامين منابعنمايند. گذاري ميهاي مناسب اقتصادي سرمايه

سنجي پروژه بايد به تمام موارد و در انتخاب روش مناسب تامين مالي در مرحله امكان ،اطمينان از به انجام رسيدن پروژه است

خريداران،  كشور ميزبان پروژه، صنعت مرتبط با پروژه، پيمانكاران،جمله هاي مختلف درگير در پروژه از هاي بخشخواسته

هاي درگير در پروژه توجه كرد و سپس با توجه ها و به طور كلي تمام بخشدهنده، مساله ريسكهاي قرضكنندگان، بانكتهيه

توان براي اجراي اي رويكردهاي مختلفي ميدر هر پروژهبه ارجحيت و اهميت هر كدام از آنها به انتخاب روش مناسب پرداخت.

پيش گرفت، انتخاب رويكرد مناسب براي انجام و تأمين مالي  پروژه از تصميماتي است كه در ابتداي هر  و تأمين مالي پروژه در

پروژه گرفته مي شود و به اصطلاح از تصميمات استراتژيك در مديريت پروژه است، كه بسته به شرايط اقتصادي، قانوني، 

در بخش هايي از اقتصاد كه نياز  ها متفاوت است.ين روشفرهنگي وسياسي هر كشور و همچنين ويژگي هاي خاص هر پروژه ا

ي مورد نظر بارات دولتي، تأمين مالي پروژههاباشد، مي توان با حمايت ها و اعتها  نميبه سرمايه كلان براي اجراي پروژه

بر، براي ايع ديگر سرمايههاي نفتي، گازي، پتروشيمي و بسياري از صنهاي مهم زيربنايي مانند پروژهصورت گيرد اما در پروژه

گردد. يكي از مهمترين گذاران خارجي احساس ميها نياز مبرمي براي حضور فعال بخش خصوصي و سرمايهاجراي پروژه

موسسات بخش خصوصي كه از توان مالي بالايي نيز برخوردار است ولي متاسفانه نقش كم رنگي در تامين مالي پروژه هاي 

فاصله زماني ميان دريافت حق بيمه و پرداخت خسارت، هاي بيمه هستند كه به علت و شركت موسساتصنعت انرژي دارد 

برداري شايسته از آنها، از كاهش ارزش بايست با بهرهگرميكه بيمه ها قرار دارداين شركتمنابع مالي مختلفي را در اختيار 

-سازد. يكي از مهمترين بازارهاي سرمايه آينده خود فراهم سرمايه جلوگيري نموده و پشتوانه لازم را براي اقدام به تعهدات

گذاري گذاري كه با ريسك پاييني نيز در كشور ما همراه است پروژه هاي بخش انرژي مي باشد كه محلي مطمئن براي سرمايه

نابع مالي خود پروژه گذاري مهاي بيمه بايد براي سرمايهآيد شركتباشد و به نظر ميهاي بيمه ميمالي شركت هاياندوخته

هاي بخش انرژي به خصوص صنعت نفت و گاز را نيز لحاظ نمايند زيرا هم از اين طريق به بخش انرژي و صنعت نفت و گاز 

اند و هم محلي هاي شديد از كمبود منابع مالي رنج مي برد، كمك بسياري نمودهكشور كه در حال حاضر و با توجه به تحريم

 اند.گذاري منابع خود انتخاب نمودهها براي سرمايهسك پايين و بازده بالا اين نوع پروژهمطمئن با توجه با ري
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