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شاخصهاي مالي اقتصادي طرح    
 نقطه سربرسي طرح     -1

ودآوري و تعيين اندازه اقتصادي   يكي از فاكتورهاي مهم اقتصادي كه در تجزيه و تحليل يك طرح از نظر س    
نقطه سربسر است ونقطه سربسر آن مقدار از توليد و فروش يك طرح       . گيرد ظرفيت طرح مورد استفاده قرار مي 

هاي توليدي با توجه به       به عبارت ديگر طرح . است كه در آن حد شركت نه سود دارد ونه زيان ده خواهد بود      
مقدار توليد، درآمدهاي حاصل از گذاري لازم، حداقل مقداري را بايستي توليد و فروش نمايد كه در اين       سرمايه

.گردد هاي توليد برابر شده و طرح سربسر مي       فروش با كل هزينه 
هاي توليد ساليانه      اقلام هزينه . شود  هاي توليد استفاده مي  جهت محاسبه نقطه سربسر از خصوصيات اقلام هزينه      

هائي هستند كه به همراه تغييرات      هاي ثابت هزينه هزينه. هاي ثابت و متغير شوند، هزينه   به دو گروه تفكيك مي    
شود، نظير هزينه استهلاك و بيمه و حقوق و دستمزد كاركنان ثابت            ميزان توليد تغييري در آنها ايجاد نمي 

كنند، نظير هزينه مواد اوليه و       هائي هستند كه همراه با افزايش و كاهش توليد تغيير مي      هاي متغير هزينه هزينه
.   مصارف تاسيساتي و حقوق و دستمزد كارگران مستقيم توليد و غيره    

: فرمول محاسبه نقطه سربسر عبارتست از     

مفاهيم مالي و اقتصادي مرتبط با نرم افزار كامفار      
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F=  هزينه هاي ثابت

V=  هزينه متغير 

P=  فروش سالانه  

ك از هزينه ها و بررسي منابع دانشگاهي تعيين     ضرائب مربوط به توزيع هزينه هاي ثابت و متغيير براساس خصوصيات هر ي     
ه هاي متغير واحد محصول لازم به يادآوري است، تفاوت بين قيمت فروش واحد محصول و متوسط هزين        . مي گردد

هرچه  . ي ثابت بر سود حاشيه اي مي باشد   سودحاشيه اي مي باشد و بعبارت ديگر نقطه سربسر حاصل تقسيم هزينه ها        
ري هم در حجم توليد كمتري حاصل مي شود كه      هزينه هاي ثابت كمتر باشد و يا سود حاشيه اي بيشتر باشد، نقطه سربس           

. مبين سودآوري بيشتر طرح در ظرفيت كامل توليد مي باشد        

)بر اساس درصد ظرفيت كامل توليد    (نقطه سربسر    



٤

ComfarComfar

گردش در سرمايه  ثابت سرمايه 
خالص سود  بهره

+
+

سهامداران  سرمايه 
خالص سوه

گذاري  نرخ بازده ساده سرمايه-2
سـرمايه  (گـذاري    نرخ بازده ساده از حاصل تقسيم سود در ظرفيت كامل به كل سـرمايه             

گذاري و   توان براي كل سرمايه    اين نسبت را مي   . آيد بدست مي ) ثابت و سرمايه در گردش    
. همچنين براي سرمايه سهامداران محاسبه نمود

 =Rگذاري   نرخ بازده ساده كل سرمايه
100 *

 =Re نرخ بازده ساده آل سرمايه گذاري 
١٠٠*
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گذاري    مدت برگشت سرمايه  -3

گذاري از طريق درآمد نقدي ساليانه    مدت برگشت سرمايه، تعداد سالهائي است كه كل سرمايه      
چنانچه درآمدهاي ساليانه طرح مساوي   . گردد   تامين مي) بهره+ استهلاك + سود خالص (طرح 

 .شود گذاري به روش زير محاسبه مي  باشند، مدت برگشت سرمايه    

ساليانه درآمد
دوره برگشت سرمايه گذاري = گذاري سرمايه آل 
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 كه درآمدهاي   در صورتي كه درآمدهاي ساليانه مساوي نباشند، در اين صورت مدت زماني           

شود، مدت زمان برگشت سرمايه   گذاري مي  نقدي ساليانه به طور انباشته برابر مبلغ سرمايه       
شـود كـه     طرحهائي در قالب اين شاخص پذيرفته مي      . باشد برداري مي  از زمان شروع بهره   

 دوره برگـشت    دوره برگشت آنها از حداكثر دوره برگشت قابل قبول كمتر باشد، حـداكثر            
گردد كه در    ميمعمولاً با توجه به وضعيت اقتصاد، صنعت و عملكرد صنايع مشابه مشخص             

اين روش در مـواقعي كـه شـرايط         . هاي شاخص ارائه خواهد شد     بخش بعدي گزارش زمان   
. گذاري طرح مفيد است اقتصادي چندان پايدار نباشد براي تحليل ريسك سرمايه

شـود همچنـين     در اين روش، نتايج مالي طرح پس از بازآوردن سرمايه اصلي بررسي نمي            
گردد و صرفاً در اين روش دوره نقدشدن سـرمايه مطـرح             سودآوري طرح نيز ارزيابي نمي    

. تواند دوره نقدشدن سرمايه مطرح اسـت       اين روش به عنوان يك شاخص كمكي مي       . است
. تواند در ارزيابي طرحها مورد استفاده قرار گيرد اين روش به عنوان يك شاخص كمكي مي
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 ارزش افزوده -4

باشد، به نحوي    يت توليدي مي  ارزش افزوده ارزش اضافه شده به مواد اوليه اصلي و كمكي در اثر فعال             
بـر  . تري شده و به شكل ديگري مورد استفاده قرار گيرد          كه مواد اوليه داراي ارزش استفاده مناسب      

تمزد، بيمه، بهـره،    حسب تعريف عملي، ارزش افزوده عبارت است از حاصل جمع سود، حقوق و دس             
) رويالتي(كارمزد فروش و استهلاك و حق الامتياز 

. شود براي محاسبه ارزش افزوده از روابط زير استفاده مي
ارزش افزوده ناخالص= ها   ارزش ستانده–ها  ارزش داده

ارزش ستاده عبارت است از مجموعه ارزش فروش محصولات توليدي
 ـ      ارزش داده  دات صـنعتي  ها عبارتست از مجموع منابع و خدمات مورد نياز براي بدسـت آوردن تولي

)مواد، مصارف انرژي، تعمير و نگهداري(شامل 
 –) هزينـه مـواد اوليـه اصـلي و كمكـي          + هزينه مصارف تاسيساتي      + هزينه تعميرات و نگهداري   (

ارزش افزوده ناخالص = فروش
شـود، اگـر     شود، ارزش افزوده ناخـالص ناميـده مـي         اي كه به طريق فوق محاسبه مي       ارزش افزوده 

. آيد استهلاك از ارزش افزوده ناخالص كسر شود ارزش افزوده خالص به دست مي

ساليانه فروش مبلغ
افزوده ارزش

ارزش افزوده به فروش= 
100*
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ثابت سرمايه ارزي بخش 
ارزي جوئي صرفه

                                                                
ارزي جوئي صرفه

) در گردش + ثابت(بخش ارزي كل سرمايه گذاري 

جوئي ارزي  صرفه-5
 محـصول   جوئي ارزي، معادل ميزان ارزي است كه در مقابل عـدم ورود كـالاي مـشابه                صرفه

. گردد جوئي ارزي به روش زير محاسبه مي صرفه. گردد توليدي در طرح، از كشور خارج نمي

جوئي ارزي صرفه=  هزينه ارزي خريد كالاي مشابه-هاي ارزي ساليانه   هزينه
)C&Fارزش (خارجي )                 در ظرفيت كامل(توليد 

100 *
جوئي ارزي به سهم ارزي سرمايه ثابت           نسبت صرفه   = 

100*

نسبت صرفه جوئي ارزي به سهم ارزي سرمايه ثابت     =
100*
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ساليانه توليد هزينه آل 
                                                             

) عوامل خارجي توليد(بخش ارزي هزينه توليد 

)عوامل توليد داخلي (بخش ريالي هزينه توليد 

 سهم منابع داخلي -6
توليـد  سهم منابع داخلي مربوط به كليه اقلام هزينه هاي ريالي تركيـب هزينـه               

سهم منابع داخلي به عنوان يكي از شاخصهاي كمكي در تصميم گيـري             . مي باشد 
 .ايجاد طرحهاي صنعتي مورد توجه قرار مي گيرد

درجه وابستگي     = 

سهم منابع داخلي      ) =  1-درجه وابستگي     = (

ساليانه توليد هزينه آل 
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 ارزش فعلي خالص و نرخ بازده داخلي   -7

 يا در واقع جريان خالص     براي تعيين ارزش خالص فعلي بايد جريانهاي نقدي ورودي و خروجي پروژه            

 بهره معيني به مقطع زماني   نقدي پروژه از زمان شروع سرمايه گذاري تا پايان عمر مفيد آن با نرخ     

. سبه گردد مشخص كه معمولاً زمان حال است، آورده شده و حاصل جمع جبري آنها محا        

 ده سال از شروع بهره برداري    معمولاً دوره عمر مفيد پروژه معادل عمر مفيد ماشين آلات و برابر با    

چنانچه . جريان خالص نقدي، حاصل جمع جريانهاي خالص نقدي تنزيل شده مي باشد             . منظور مي گردد 

ده و در صورت منفي بودن ارزش خالص فعلي بدست آمده مثبت باشد، طرح داراي بازده قابل قبول بو        

 .غير قابل قبول مي باشد      
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N.P.V=  ارزش خالص فعلي

t  =CFtجريان خالص نقدي در پايان سال   

t= تعداد سالها از زمان شروع به سرمايه گذاري تا پايان عمر مفيد پروژه  

I=  نرخ بازده قابل قبول يا نرخ سود     

 =N.P.V
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 نرخ بازده داخلي -8

صفر شود نرخ نرخ بازده داخلي نرخي نرخي است كه با آن نرخ ارزش خالص فعلي مساوي            

، نشان دهنده نرخ سود واقعي )Internal Rate of Return(بازده داخلي  

 نرخ بازده داخلي به عنوان يك معيار معم و اصلي در تصميم گيري اجراي    . سرمايه گذاري است   

لي، نرخ بهره وام هاي    طرحها مورد استفاده قرارمي گيرد و حداقل مقدار مناسب نرخ بازده داخ     

. بلند مدت در بازار سرمايه سپرده هاي بانكي يا وام بلند مدت مي باشد     
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 تحليل حساسيت   -9

دهي پروژه با ارزشهاي با استفاده از تحليل حساسيت، مي توان نشان داد كه چگونه قابليت سود       
با كمك تحليل حساسيت    . تعيين شده مختلف براي متغيرهاي لازم جهت محاسبه تغيير مي كند           

اسبات با احتياط   مي توان مهمترين عامل موثر در سوددهي پروژه را شناسائي كرد و در مح       
. بيشتري به تاثير تغييرات آن عامل در نتيجه گيري طرح برخورد نمود         

يرات در قيمت هاي   معمولا تحليل حساسيت در ارزيابي نقطه سربسري طرحها به صورت اثر تغي        
ش نقطه سربسري مورد   فروش واحد محصول، هزينه هاي متغير و ثابت توليد در افزايش و يا كاه          

. نظر قرار مي گيرد   
محصول به ميزان در تحليل حساسيت در ارزيابي منطقه سربسري با تغيير قيمت فروش واحد         

به غير از  (وليد و يا تغييرات هزينه هاي متغير توليد و يا تغييرات هزينه هاي ثابت ت         %+ 10
تغييرات مربوط به نقطه سربسري محاسبه     % 10به مقدار ) استهلاك و هزينه هاي غير عملياتي     

ين عامل، قيمت     گرديده و حساسترين عامل مشخص مي  گردد به عنوان مثال چنانچه حساستر           
درآمد طرح جلوگيري      فروش باشد، با تعيين محدوده قابل تغيير قيمت فروش مي توان از كاهش            

.كرده و در برآورد قيمت اوليه ورود به بازار استفاده نمود    
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شاخصهاي تصميم گيري      

ه شده تهيه گرديد،   پس از آنكه يك طرح صنعتي باتوجه به روشهاي مطالعه فني اقتصادي ارائ     
 معيارهاي از نتايج حاصله به منظور تصميم گيري در قبولي يارد پروژه مي بايستي با     

 اجراي آن   پيش محاسبه شده به عنوان شاخص مقايسه گرديده و در مورد اجرا يا عدم      
.تصميم گيري شود    

وجود و نقطه نظرات با استفاده از تجربيات مربوط به طرحهاي اجرا شده و ارقام و اعداد م 
. ست آمده استكارشناسي، محدوده شاخصهاي تصميم گيري در مورد رد يا قبولي طرحها بد          

:  شرح داده مي شوند  شاخصهاي عمده اي كه مي تواند براي ارزيابي نهائي مفيد باشند، ذيلاً   
 نرخ برگشت سرمايه    -1

%) 17-19(دت نرخ برگشت سرمايه محاسبه شده مي بايستي از نرخ بهره وام هاي بلند م       
. بزرگتر يا حداقل مساوي باشد   
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 مدت برگشت سرمايه    -2

: مدت برگشت سرمايه مناسب براي طرحهاي مختلف عبارتست از     
 سال 3-5طرحهاي صنايع سبك    

 سال 5-7طرحهاي صنايع متوسط     
 سال 7-12طرحهاي صنايع سنگينه      

م مناسب و منطقي  نقطه سربسري طرح هر چقدر كم تر باشد براي طرح مطلوب تر است ولي رق        -3
مواد اوليه و محدوديت هاي  براي طرحها باتوجه به نوع طرح از لحاظ ميزان سرمايه گذاري و هزينه        

. ظرفيت توليدي مي باشد   % 30 -% 50قانوني مربوط به نيروي انساني بين     
 ارزش افزوده   -4

. درصد مي باشد 35حداقل قابل قبول براي صنايع تحت پوشش      
 سهم منابع داخلي  -5

.  درصد قابل قبول مي باشد    35حداقل  
 نسبت صرفه جوئي ارزي به كل سرمايه گذاري ارزي       -6

 سال آن قدر  3 قابل قبول نيست، به عبارت ديگر فرض بر اين است كه حداكثر ظرف            3نسبت كمتر از    
نظر بازيافت شده باشد تا   صرفه جوئي ارزي در كشور ايجاد شود كه ارز مصرف شده براي صنعت مورد       

. بتواند صنعت ديگري را تامين ارزي نمود  
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 نرخ بازده داخلي -7

 بازار حداقل مقدار مناسب نرخ بازدهي داخلي، نرخ بهره وام هاي بلند مدت در      
براي ارزيابي طرحها مقدار مناسب باتوجه به نوع صنايع به شرح        . سرمايه مي باشد  

. زير ارائه مي گردد  
به بالا % 30طرحهاي صنايع سبك    

% 20-30طرحهاي صنايع متوسط     
% 12-30طرحهاي صنايع سنگين      
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معرفي نرم افزار كامفار

 comfar expert
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نحوه وارد شدن به محيط نرم افزار و ورود اطلاعات به نرم افزار-

  .نشان داده شده است دو بار كليك شود) 1( كه در شكل Comfarبراي ورود به محيط نرم افزار لازم است روي ايكون 

) 1(شكل  
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اين اطلاعات همان طور   . ابتدا ظاهر مي شود كه اطلاعات كلي دربارة نرم افزار است      ) 2( شكل Comfarبا كليك روي ايكون   

. نرم افزار مي باشد licensee, serial number, Versionكه ملاحظه مي شود شامل نام نرم افزار   

) 2(شكل  

.ظاهر خواهد شد)  3( طبق شكل Comfar محيط نرم افزار    OKبا فشار دادن دكمه     
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) 3(شكل  

.ظاهر گردد )  4( انتخاب كرده تا شكل   File را از منوي New projectگزينه ) 3(براي شروع يك پروژه جديد طبق شكل      
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) 4(شكل  

 انواع پروژه هايي كه توسط اين نرم افزار   Project typeدر قسمت  . در شكل چهار نوع و ميزان محاسبات انجام شده انتخاب مي گردد
: مالي روي آنها صورت مي گيرد آمده است كه شامل موارد زير است -محاسبات اقتصادي 

industrial )صنعتي(
Agricultural )  كشاورزي (

Infrastructure )  عمراني و زيربنايي(
Tourism )  جهانگردي و توريستي (
Mining ) معدني (

: مالي انتخاب مي شود كه شامل موارد زير است -ميزان آناليز محاسبات اقتصادي) 4(در قسمت سمت راست شكل    
Opportunity study 

Feasibility study 
.  اين گزينه انتخاب مي شود  يك حالت كلي تر محاسبات انتخاب مي شود و در تمامي پروژه انجام شده  Feasibility studyبا انتخاب گزينه 

.ظاهر مي شود  ) 5( شكل  OKبعد از انتخاب نوع و ميزان آناليز پروژه با فشار دادن دكمه
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) 5( شكل 

. ظاهر مي شود )  6(  وجود دارد كه با كليك روي اين نوار صفحه تعريف پروژه طبق شكل        Project Identificationدر اين شكل نوار   
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) 6(شكل  
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 وجود دارد كه در اين نوار نام پروژه تايپ مي شود در قسمت      Project titleدر قسمت بالاي صفحه نوار   ) 6(مطابق شكل 

Project description     و در نوار پائين صفحه     . تايپ مي شود  .. .  شرح مختصري از پروژه شامل ظرفيت، محل احداث و

Pate and time در قسمت پائين صفحه جعبه  .   زمان انجام عمليات تايپ مي شودProject classification  وجود دارد 

: كه نوع پروژه از اين جعبه بايد انتخاب گردد كه شامل موارد زير است       

) New project( پروژه جديد  -

) Expansion / rehabilitation project( پروژه هاي توسعه  -

-Joint(  پروژه هاي اشتراكي   - venture project(

. بر حسب نوع پروژه يكي از موارد بالا انتخاب مي گردد        

.  نوع آناليز محاسبات انتخاب مي گردد كه شامل موارد زير است   Depth of analysisدر جعبه ديگر اين صفحه كه با عنوان   

Financial analysis آناليز مالي -

Economic analysis آناليز اقتصادي  -

Special featureدر انتهاي اين صفحه گزينه        مشاهده مي شود كه براي حالتهاي خاص پروژه اين گزينه انتخاب     …

.به نمايش درمي آيد  ) 7(با كليك روي اين گزينه شكل    . مي گردد  
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) 7(شكل  
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:  عبارتند ازدر اين صفحه چند گزينه وجود دارد كه براي موارد خاص كاربرد دارد كه      

١- Cost center analysis:        زماني كه در بخش    . دارد   براي مواردي كه چند محصول همزمان توليد مي شوند اين گزينه كاربرد
ورود داده ها بخش به اين عنوان ظاهر مي شود كه كاربر با         مشخصات ويژه پروژه گزينه تحليل مركز هزينه انتخاب شده باشد در بخش       

:  مركز هزينه عبارتند از6واهد شد اين  مركز هزينه كه در سيستم بطور خودكار آنها را ايجاد مي كند روبرو خ   6انتخاب آن با  
Production توليد -

Storage انبار -

Environmental محيط -

Marketing بازاريابي -

Services خدمات -

Administration امور اداري  -

بخش  تنها كاربر مي تواند براي هر مركز هزينه، زير گروه تعريف نمايد در   .  مركز هزينه غير قابل حذف و يا اصلاح كردن هستند  6اين 
. هزينه به چند مركز هزينه هاي مربوط مي باشدهزينه هاي غير مستقيم بايستي در بخش تخصيص هزينه، مشخص نمود كه هر   

٢- Cost allocation
با انتخاب اين گزينه اين امكان فراهم   .  تخاب مي گردد    اين گزينه نيز در مواردي كه چند محصول بطور همزمان توليد مي شود ان   

.ي كند بين محصولات تخصيص يابد مي شود كه هزينه هاي غير مستقيم محصولات به نسبتي كه كاربر تعيين م  
٣- in flation

. تورم براي فروش و هزينه هاي توليد در نظر گرفته مي شود    . شدبا انتخاب اين گزينه شرايط موجود پروژه با در نظر گرفتن تورم مي با    
.  بايد انتخاب شود Revaluation of fixed assetsني در صورتي كه سرمايه گذاري ثابت نيز مشمول تورم باشند گزينه بعدي يع  
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۴- Escalate first vear

معمولاً اين نوع افزايش   .  براي چندين بار انتخاب كرد  اضافه قيمت براي اولين سال در صورت تأخير در شروع يك پروژه مي توان      

مثلاً اطلاعات مربوط به يك پروژه جمع آوري         . شده باشد قيمت ها زماني در پروژه لحاظ مي شود كه پروژه با نوعي تأخير مواجه          

ورت تعداد اضافه  سال آينده اين پروژه اجرا نشود و پس از آن به اجرا درآيد در اين ص           2شده است ولي برآورد مي شود كه در          

.  بار در نظر گرفته مي شود 2شدن قيمت ها در بخش مشخصات ويژه پروژه      

۵- Stock model

متفاوت مورد ارزيابي قرار مي گيرد كه عبارتند     ) الگوريتم (مدل ارزيابي موجودي ها براي محاسبه سرمايه در گردش با دو روش       

: از

۵-١- Quantity model

۵-٢- Total value model

. بسته به شرايط و نظر كاربر يكي از مدل ها انتخاب مي گردد     

رايط بالا را داشته باشد يكي يا چند گزينه از موارد بالا      شرايط ويژه پروژه در بالا تشريح شد در صورتي كه پروژه هر كدام از ش         

.ظاهر مي شود ) 8(  شكل OKانتخاب مي شود و با فشار دادن دكمه       
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) 8(شكل  

به نمايش درمي آيد    ) 9(شكل   ) برنامه زمان بندي پروژه    ( Planning horizonبا كليك كردن روي نوار     . 
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) 9(شكل  
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حد انتخاب   وجود دارد كه در اين نوار ماه تراز صورت حسابهاي مالي و اقتصادي وا          Month of balanceدر بالاي اين صفحه  

 ) Begin( د كه در اين جعبه ها تاريخ شروع پروژه را      در ادامه اين صفحه دو جعبه مربوط به فاز ساخت و فاز توليد وجود دار        .  مي گردد  

 و زمان   )Lengths( چنين گزينه مدت زمان بهره برداري     كه با توجه به فاز ساخت به صورت خودكار كامل مي شود در اين جعبه هم    

واحد هر كدام از اين گزينه كنار نوار مربوطه درج     .   و تاريخ پايان دورة بهره برداري وجود دارد            )Start up phase(راه اندازي آزمايشي     

.  شده است  

 حسب نوع برنامه زمان بندي پروژه نوع ساختار فاز       در قسمت پايين صفحه ساختار زمان اجراي ساخت كارخانه آمده است كه بر       

 نيمه   ،)Yearly(الانه گزينه موجود در اين قسمت همان طور كه در شكل مشاهده مي شود بصورت س         .  ساخت كارخانه تعيين مي شود 

-Half(ساله  yearly(، سه ماهه )Quarterly(، ماهانه )Monthly( و انتخاب توسط كاربر )User- defined (حالت   .  مي باشد

default  براي انتخاب گزينه هاي ديگر مثلاً نيم ساله گزينه     .  نرم افزار بصورت سالانه مي باشدHalf- yearly    بايد ابتدا انتخاب شود و 

 انتخاب شود در اين حالت هر سال به دو روش شش ماهه   insert درج شود و آنگاه گزينه    2 عدد Number of periodsدر قسمت   

. براي حالتهاي ديگر نيز به همين صورت بايد اعمال شود . تقسيم مي شود 

.ظاهر خواهد شد) 10( شكل Okبعد از اينكه برنامه زمان بندي پروژه كامل شد با كليك كردن دكمه            
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) 10(شكل  

. به نمايش درمي آيد  ) 11( شكل product اضافه مي شود و با كليك كردن روي نوار      Productدر اين صفحه گزينه  
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نه  در اين صفحه نام محصول و ظرفيت محصول بايد درج شود و با انتخاب گزي   . اين صفحه مربوط به محصول يا محصولات واحد مي باشد    
Accept  Edit        ورد بيشتر باشد با انتخاب گزينه    هر محصول وارد نرم افزار مي شود در صورتي كه تعداد محصولات از يك مNew 

. محصولات ديگر همراه با ظرفيت آنها وارد اين صفحه مي شوند        
.ظاهر مي شود ) 12(  شكل OKبعد از كامل شدن اين صفحه با فشار دادن دكمه     

) 11(شكل  
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اين به موارد بالا اضافه مي شود با كليك كردن روي      ) واحدهاي پولي  (Currenciesهمان طور كه مشاهده مي شود در اين صفحه نوار    . 
به نمايش درخواهد آمد) 13(نوار شكل  

) 12(شكل  
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بر ) type)در اين نوارها ابتدا پول.  بايد انتخاب شود و در ادامه نوارهاي بالا صفحه كامل شوند Newدر اين صفحه ابتدا گزينه
در نوار مخفف . تايپ مي شود   ) Name) نام واحد پولي  حسب اينكه پول داخلي يا خارجي است ابتدا انتخاب مي شود در نوار بعد     

يل پولهاي ارزي به پولهاي   علامت اختصاري پول مورد نظر تايپ مي شود و در نوار آخر كه نرخ تبد )Abbreviation(پول 
 واحدهاي پولي پروژه وارد  Accept Editبعد از كامل شدن موارد بالا با فشار دادن گزينه. داخلي است نرخ تبديل درج مي شود   

.ظاهر مي گردد ) 14(در پائين صفحه شكل  OKنرم افزار خواهد شد و با افشار دادن دكمه 

) 13(شكل  
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) 14(شكل  

. به نمايش درمي آيد  ) 15(به موراد بالا اضافه مي شود و با كليك كردن روي اين نوار شكل        ) نرخ تنزيل (Discounting در اين شكل نوار  
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) 15(شكل  
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در قسمت بالاي صفحه دو گزينه براي محاسبه نرخ تنزيل        .  طرح مي باشدNPVاين صفحه مربوط به نرخ تنزيل براي محاسبه  

:وجود دارد كه عبارتند از    

End of First year(=١٢/١)

Beginning of first year
 اول و مورد دوم براي ابتداي سال اول محاسبه        همان طور كه مشاهده مي شود مورد اول ارزش پولها را براي انتهاي سال      

.  طرح مي باشد كه در طرحها انتخاب مي شود  NPVمورد دوم حالت بدبينانه محاسبه    . مي كند 
 Total equity( و سهم آورده نقدي  )Total investment( در قسمت پائين اين صفحه نرخ تنزيل براي كل سرمايه گذاري     

colitis(بايد درج شود .
.  نشان داده شده است     ) 16(  نيز وجود دارد كه در شكل    Modified intend Rate of Returnدر اين صفحه گزينه  
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) 16(شكل  
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شود كه بايد در اين صفحه بيايد    دو پارامتر نرخ سرمايه گذاري مجدد و نرخ پولهاي قرضي طرح مطرح مي     MIRRبراي محاسبه  

ند در اين صفحه چند پارامتر ديگر به موارد قبلي اضافه مي شود كه عبارت      . ظاهر مي شود )  16( شكل  Okسپس با كليك كردن دكمه     
: از

fixed investment costs

production costs

Sale programs

Sources of finance

Tax, ellowances
.   در ادامه توضيحات هر كدام از موارد بالا آمده است       . واهد شدبا كليك كردن روي هر كدام از گزينه هاي بالا پنجره هاي جديدي باز خ     

ظاهر مي شود سرمايه گذاري ثابت    ) 17( است كه با كليك كردن روي نوار آن شكل      Fixed investment costsاولين گزينه بالا  
: شامل موارد زير مي باشد) 17(طبق اين نرم افزار طبق شكل    
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) 17(شكل  
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) 18(شكل  
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١) Land purchase خريد زمين
٢) Site Preparation and dev محوطه سازي
٣) Civil work, structures كارهاي عمراني
۴) Plant machinery and equ تجهيزات اصلي  
۵) Auxiliary and service تجهيزات جانبي 
۶) Environmental protection موارد زيست محيطي
٧) incorporated fixed esset سرمايه گذاري هاي متفرقه 
٨) Pre production هزينه هاي قبل از بهره برداري
٩) Contingencies پيش بيني نشده

ولي هر كدام از موارد بالا را مي توان  . ين شده اند و قابل حذف نيستندموارد بالا بطور خودكار براي سرمايه گذاري ثابت توسط نرم افزار تعي   
بايد ماشين آلات را داراي دو زير مثلاً اگر ماشين آلات بصورت داخلي و خارجي در نظر گرفته شده باشند   . داراي زير مجموعه كرد 

.مجموعه داخلي و خارجي نمود  
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) 19(شكل  
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) 20(شكل  
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ان مثال با كليك كردن روي صفحه ماشين آلات شكل           صفحات مربوط  به سرمايه گذاري ثابت همگي شبيه به هم مي باشد و بعنو   

در قست    .   بايد انتخاب شودCurrencyدر اين صفحه ابتدا واحد پولي اين قسمت در بالاي صفحه با عنوان          . ظاهر مي شود )  22(

.  وارد مي شود   Escalation افزايش قيمت در قسمت     بعد در صورتي كه پروژه بعلت مشكلات خاصي به تأخير افتاده بادش درصد        

.   آمده است  Depreciation conditionجعبه بعدي مربوط به استهلاك مي باشد كه با عنوان    

بر حسب نوع استهلاك و      . مي باشد ) Scrap(، درصد ارزش قراضه )Rate( ، نرخ استهلاك )Type( اين جعبه شامل نوع استهلاك   

در قسمت پائين صفحه ميزان سرمايه گذاري بايد بر   . نرخ استهلاك هر قسمت از سرمايه گذاري ثابت اين قسمت كامل مي شود    

بايد درج )  Price(و در ستون دوم ارزش پولي   ) Quantity(در ستون اول مقدار     . طبق برنامه زمان بندي پروژه گنجانده شود    

 اين صفحه بسته مي شود و   OKبا فشار دادن دكمه     . شود و ستون سوم بصورت خودكار حاصلضرب اين دو مقدار را نشان مي دهد      

    .مل شودبه همين ترتيب براي تمام موارد سرمايه گذاري ثابت اين صفحه بايد كا    
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) 21(شكل  



٤٧

ComfarComfar

) 21(شكل  
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:تهيه و تنظيم  
عبدالهادي رئيسي                    غلامرضا فروردين    عبدالهادي رئيسي                    غلامرضا فروردين    

0912390816109123908161                                                      0912644749009126447490
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